e, L A LN TN SA T A

LETIVO e D/R}
SMERCADOF
"AO:) CONSTH
NCIACOMPLE
rTODOS,/DIRIC
ASSONHOCO
NCEIRO( =i , ‘\!
~OLETIVA# SO
VO,/DIRIGE
ERCADOFIN L O
TICIPANTESE

NCEIRO;
~OLETIVAEL L}
LETIVO-,ﬁ

NCEIROC-"),
DLETIVA+f
O,/DIRIGEN

ERCADOEIN
RTICIPAN TES

NCEIRO,//ASS
cOLETIVA-U

LETIVOeeD/R/
SMERCADOF
O CONSTH

#PREVIDENCIA
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PARA TODOS

Pesquisa RAIO-X
de Investimentos das EFPCs 2023

Carlos Garcia

Socio-Fundador da Itajuba Investimentos
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#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Estrutura da
Pesquisa

264

Questoes

Pesquisa
AnOnima

[tajuba

investimentos | Al

Pesquisa enviada
para todas Entidades
associadas a ABRAPP

em Setembro/2023

Referéncia das
Carteiras
Dezembro/2022

Perguntas Quantitativas & Qualitativas sobre
universo de investimentos das EFPC’s,
bem como as perspectivas 12 e 36 meses



4t CBPP

#PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Resultados
Obtidos

[7v

92

Respondentes

+ 20 mil

Informacgoes
coletadas

IIIIIIIIIIIIIII

~40% do nimero

de Entidades
associadas a ABRAPP

~40% dos Ativos
da Indudstria



o L oREVIDENCIA Perfil das Entidades Respondentes |
&l COMPLEMENTAR por Total de Ativos sob Gestao
x4 PARA TODOS
Até RS1 bilhdo + RS1 bilhao

36 EFpCs 56 Erpcs

92 EFPCs
participantes

IIIIIIIIIIIIIII



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Por Tipo de Patrocinadora’

Instituidor
4%
(5)

Privada
42%
(50)

Publica
34%
(22)

' Ponderado por volume de ativos

Perfil das Entidades Respondentes

[t

Por Tipo de Plano’

uba

investimentos | Al



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

o revisam suas Politicas de
0 Investimento anualmente

o ja revisaram suas Pls de
0 forma extraordinaria por

alteragcao 90 f:enério 6 2%

economico

alteracao nos planos de (1)
beneficios 19 A

outras razoes 19%

Governanc¢a nas Entidades

[tajuba

investimentos | Al

2 7 0/ dos AETQ sdo
0 gestores CVM

Formacgao do AETQ

Economista

Administrador

Engenheiro

Outras (advogado,
matematico, atudrio, etc.)

38%
29%
10%
23%



" /7
Momento das Realizacoes das Pesquisas |taJUba

investimentos | Al

Pesquisa realizada em
setembro/2023
]

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR em Cenarios Economicos bem Distintos
PARA TODOS

(%) SELIC Meta e
16.00
14.25
14.00 Ll I

Pesquisa realizada em
mar¢o/2013

¢

.

12.00

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00 >.00

| — - [ | | _— - — -

0.00
01/2012 01/2013 01/2014 01/2015 01/2016 01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 01/2021 01/2022 01/2023

Fonte: BACEN e Comdinheiro — Out.2023



[tajuba
Alocacao das Carteiras |2013 x 2023 taJU d

investimentaos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS Em 10 anos, alocacdo em Renda fixa ganhou mais relevancia nas
carteiras em detrimento da Renda Variavel

2013 2023

34%

10% 7%

5% 4% )
1% 3% 2%
N s . - — ’

, - INVESTIMENTOS
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL IMOVEIS & Flls ESTRUTURADOS NO EXTERIOR
8




Alocacao em Renda Fixa | 2013 x 2023 |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

PARA TODOS A preferéncia pelos titulos publicos indexados a inflacdo n3o foi alterada

| 1
: |
: |
: l
: l
: |
: l
: l
: |
| :
l
| 16%
l 0,
! | 12%  10% 10% .
. ! L —_
l
'\ NTN-B / NTN-C : LFT LTN / NTN-F OUTROS



Alocacao em Renda Fixa | 2013 x 2023 |taJUba

#PREVIDENCIA | Lo e S ol
COMPLEMENTAR
PARA TODOS O prazo de vencimento dos titulos publicos mudou
P ~
[ 50% Y
! !
! !
' 35% '
| ? |
30% I [
24% ; |
18% I 0 I
’ . 7% 14% :
12% I |
! !
! !
! !
) I !
ATE 1 ANO ENTRE1ES3 I ENTRE3ES 5 ANOS OU MAIS I
ANOS \ ANOS /



Alocacao em Renda Variavel |2013 x 2023 |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS A carteira ficou mais concentrada em fundos passivos e/ou indexados

( ! 40%

| 37% | 37%

|

| |

| |

l |

| |

| I 20%

l |

| 15% |

| : 11% 0, 0, 0,
: : 9% 2o 9% 9%
N = B
: | — |

! INDEXADOS!  ATIVO IBOV / VALOR DIVIDENDOS SMALL OUTROS

« _PASSIVO IBX CAPS



Pls | Diferengas 2013 x 2023 | |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR As Entidades Permitem Investimentos
nas Classes de Alternativos?

Multimercado Estruturado
Nao

Sim

2013 2023

11



Pls | Diferengas 2013 x 2023 | |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR As Entidades Permitem Investimentos

PARA TOD .
oPos nas Classes de Alternativos?
Multimercado Estruturado Fundos Imobiliarios (Flls)
Nao Nao
Sim Sim

2013 2023 2013 2023

11



Pls | Diferencas 2013 x 2023 | |taJUba

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR As Entidades Permitem Investimentos

PARA TODOS nas Classes de Alternativos?
Multimercado Estruturado Fundos Imobiliarios (Flls)
Nao Nao
Sim Sim
2013 2023 2013 2023
Private Equity (FIPs)
Nao
Sim

2013 2023
11



Pls | Diferencas 2013 x 2023 | |taJUba

#PREVIDENCIA . : . e mentos
COMPLEMENTAR As Entidades Permitem Investimentos
nas Classes de Alternativos?
Multimercado Estruturado Fundos Imobiliarios (Flls)
Nao Nao
Sim Sim
2013 2023 2013 2023
Private Equity (FIPs) Investimento no Exterior
Nao Nao
Sim Sim

2013 2023 2013 2023
11



Pl 2023 | Renda Fixa é Unanimidade em |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Todas as Pls
PARA TODOS

Nao

|
|
|
|
|
|
|
|
Sim :
|
|
|
|
|
|
|

RENDA FIXA

12



Pl 2023 | Renda Variavel Amplamente |taJUba

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Adotada
PARA TODOS

Nao

Sim

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL

12



Pl 2023 | Multimercado Estruturado |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Muito Relevante
PARA TODOS

\
|
|
|
I
I
I

)

Nao

|
|
|
|
|
|
|
|
. |
Sim :
|
|
|
|
|

. !
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL MULTIMERCADOI \

12



Pl 2023 | Investimentos no Exterior Tém |taJUba

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Grande Presenca
PARA TODOS

Nao

Sim

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO INVESTIMENTO DE
ESTRUTURADO \ EXTERIOR _

12



[tajuba
Pl 2023 | Flis Continuam Importantes taJU d

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Nao

Sim

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO INVESTIMENTO DE
ESTRUTURADO EXTERIOR

12



Pl 2023 | Private Equity com Grande |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Presenc¢a, Apesar de Ser a Menor entre
PARA TODOS
as Classes

Nao

Sim

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ~ MULTIMERCADO  INVESTIMENTO DE Fil PRIVATE EQUITY
ESTRUTURADO EXTERIOR N L P



Pl 2023 | Planos CD e CV com Menor |taJUba

#PREVIDENCIA . . ez
COMPLEMENTAR Espaco para Private Equity e Flls com
Menor Presenc¢a nos Planos BD
Multimercado Fundos Imobiliarios
Estruturado (Flls)
. r————° -
Nao | | Nao
|
| :
Sim : : Sim
I |
I |
BD CD cV l\ _ BD_ _,' CD cV
Private Equity Investimento no Exterior
Nao Nao
Sim Sim

BD CD cv

13



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Patrocinadora
PARA TODOS

Alocacdo Dez/2022 por Tipo de |taJUba

investimentos | Al

79%
71% 72%

17%

10%
6% 5% 4%
2%
] e

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL IMOVEIS

10% 10%

] e N

ESTRUTURADOS INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

14



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

82%
78%

11%

0

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL

Alocacao Dez/2022 por Tipo de Plano |taJUba

||||||||| tos | Al

Plano CD Plano CV

RS 80 bi RS 133 bi

5% 4% 29 5%
1% 1% 2% 1% 2%
IMOVEIS MULTIMERCADO INVESTIMENTO OUTROS (PE FIIS)

ESTRUTURADO NO EXTERIOR
15



Alocacao Dez/2022 de Renda Fixa por |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Tipo de Ativo
PARA TODOS

Plano BD Plano CD Plano CV

AJ

)

Titulos Publicos e Fundos de Investimentos i
Privados Renda Fixa Institucional

Fundos Multimercado

16



] Alocacao Dez/2022 de Renda Fixa por |taJUba
#PREVIDENCIA

||||| timentos | Al
COMPLEMENTAR Tipo de Titulo Publico
PARA TODOS

Plano BD Plano CD Plano CV

NTN-B

NTN-C Precatdrios

17



— Precificacao dos Titulos Publicos por |taJUba
coMPLEMENTAR | Tipo de Plano Dez/2022

PARA TODOS

Disponivel para

Negociacao
(Mtm) 30%

BD CD CVv




Precificagcao dos Titulos Publicos | |taJUba
COMPLEMENTAR Simula¢ao da Diferenca entre Marcacao
PARA TODOS na Curva e a Mercado na NTN-B 2035

#PREVIDENCIA

Significativa diferenca entre cotas adquiridas ~48%
na curva e a mercado

Marcagﬁo a mercado
Volume nominal acumulado

.J—'_'-'"-'.

, —

Dez/2011 Considerando aportes mensais iguais na NTN-B 2035 Dez/2022



Alocacao Dez/2022 de Renda Fixa por |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Titulo Privado
PARA TODOS

Plano CD Plano CV

62%
47%
38%

26%

9% 8%

3% 2% 2% 1% 1% 1% ..
[ . — e —

CDB + LF DEBENTURE FIDC CRI + CRA CcCB OUTROS

20



-~ Itajuba
Alocacdao Dez/2022 em Renda Variavel | J

#PREVIDENCIA invastimantos E

COMPLEMENTAR Preferéncia por Fundos de Acoes
" PARA TODOS

4L CBPP

A Entidade possui
investimentos
direto em agoes?

21



Alocacao Dez/2022 em Renda Variavel |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA . .
COMPLEMENTAR por Estrategia

Plano CD Plano CV

PARA TODOS

47%

42%
37%
34%
16%
9%
. 5%

I 1% 2% 1% 3% o

— e N

INDEXADOS ATIVO IBOV / VALOR DIVIDENDOS SMALL OUTROS
PASSIVO IBX CAPS

22



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

0% 0%

RESIDENCIAL

Alocacao Dez/2022 em Imoveis por

[tajuba

investimentos | Al

Plano CD

Segmento
75%
7%
5% 4%
.
LAJE SHOPPING

CORPORATIVA

45%

16%

COMERCIAL

Plano CV

2% 0%

LOGISTICA

24%

2%

OUTROS

23



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

3% 3%
L]

PAPEL/CRI

Alocacdo Dez/2022 em Flis por |taJUba

investimentaos | Al

Plano CD Plano CV

Estratégia
16%d16%

]
LAJE SHOPPING

CORPORATIVA

43%43%
25925%
8% 8%

COMERCIAL LOGISTICA MISTO

24



Alocacao Dez/2022 em Multimercado |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA ..
COMPLEMENTAR Estruturado por Estrategia

Plano CD

PARA TODOS

Plano CV

55%

40%

28%
3%

129
9% ;1% 8%
4% ) 5% 3%
m 1% 0% 0%.
LONG BIASED/  MACRO MULTI  ARBITRAGEM FUNDO DE QUANTITATIVO OUTROS
LONG & SHORT ESTRATEGIA FUNDOS  SISTEMATICO

(FoF) -



Alocacao Dez/2022 no Exterior por |taJUba

Plano CD Plano CV

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Estratégia
PARA TODOS

76%

57%
27%
12% 12%
2% 7 2%
- _- I 0%

RENDA VARIAVEL HEDGE FUNDS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO PRIVATE EQUITY

26



Alocacao Dez/2022 no Exterior por |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Geografia
PARA TODOS

44%

69%
52%
28%
3% 2%

MANDATOS GLOBAIS ESTADOS UNIDOS EUROPA MERCADOS EMERGENTES

1% 1%

27



[tajuba
Alocacao Dez/2022 em FIPs por taJU d

||||| timentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Estratégia
PARA TODOS

Outros (Ex: Imobiliario)

Fundo de
Fundos

Diversos ativos
81%

28



Qual a percepcao das Entidades em |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Relagao ao Desempenho da Sua Carteira
PARA TODOS de FIPS?

Insatisfeitas

Satisfeitas

29



Como as Entidades Pretendem Renovar |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Sua Carteira de FIPs?
PARA TODOS

No vencimento
e no mercado
secundario

No vencimento
dos investimentos

30



Mercado Secundario de FIPs Ganha |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Relevancia
PARA TODOS

No vencimento
e no mercado
secundario

30



#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Equipe de Gestao

Controle de Risco

Rentabilidade Historica

Filosofia e Processo de Investimento
Taxa de Administracao e Performance
Reputacao e Marca do Gestor

Risco de Imagem

Servico a Clientes (incluindo Relatérios)
Estrutura Societaria

Gestor Independente

Gestor ligado a Instituicdes Financeiras

o V4
Principais Critérios para Terceirizacao da |taJUba
Gestao em Todas as Classes de Ativos

investimentos | Al

83%

82%

78%

76%

73%

70%

59%

46%

41%

16%

13%

31



Nao

Sim

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

RENDA VARIAVEL

Uso de Consultoria Externa para
Selecao de Gestores por Classe de
Ativos

RENDA FIXA INVESTIMENTO MULTIMERCADO FIIS
NO EXTERIOR ESTRUTURADO

|t

PRIVATE EQUITY

uba

investimentos | Al

32



Perspectivas de Alocacao em 12 Meses §iilltaJUbé

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Reduzir

Manter

INVESTIMENTO RENDA VARIAVEL RENDA FIXA MULTIMERCADOS FIIS FIPS

NO EXTERIOR ESTRUTURADOS -



Perspectivas em 12 meses | Aumento |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR no Exterior
PARA TODOS

37%

30%

13%
° 11%

7%
2%
]

RENDA VARIAVEL RENDA FIXA HEDGE FUNDS CREDITO PRIVADO BDRS IMOVEIS

34



Perspectivas em 12 Meses | Aumento |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR em Renda Variavel
PARA TODOS

15%

27%
22%
12% 12% 12%

ATIVO IBOVESPA VALOR SMALL CAPS INDEXADO/PASSIVO ATIVO IBX DIVIDENDOS

35



Perspectivas em 12 Meses | Aumento |taJUba

||||||||| tos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR em Multimercado Estruturado
PARA TODOS

25%
19% 19%
14%
11%
6% 6%
H B
MACRO QUANTITATIVO MULTI LONG AND FUNDO DE LONG BIASED  ARBITRAGEM

ESTRATEGIA SHORT FUNDOS

36
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Perspectivas de Alocacao em 36 Meses Ség”:aJUba

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR
PARA TODOS

Reduzir

Manter

INVESTIMENTO RENDA VARIAVEL MULTIMERCADOS RENDA FIXA FIIS FIPS

NO EXTERIOR ESTRUTURADOS -



NSNS u V4
Perspectivas de Alocacao em 12 e 36 SigltaJUba

investimentos | Al

#PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR Meses
PARA TODOS

Reduzir 12m

Manter

36m

INVESTIMENTO RENDA VARIAVEL MULTIMERCADOS RENDA FIXA FIIS FIPS

NO EXTERIOR ESTRUTURADOS -



#PREVIDENCIA
MMMMMMMMMMMM
ooooooooo

Obrigado!
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