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para os R$ 170 milhões atuais, é feito 
por meio de três veículos: um Fundo de 
Fundos in-house e dois fundos terceiri-
zados exclusivos (da XP e da Vinci). A 
redução foi feita gradualmente, à medida 
que o cenário foi se deteriorando. 

“Todos os fundos que temos hoje estão 
performando acima do IFIX. A alocação é 
mais concentrada em tijolo - shoppings e 
galpões de logística - e, no FOF adminis-
trado internamente, embora o percentual 
de fundos de papel tenha chegado a 40% 
do portfólio, já começamos a reduzir isso 
de três meses para cá”, conta. 

Com a expectativa de início do ciclo 
de queda da Selic, ainda em agosto, 

a classe dos FIIs é uma das mais inte-
ressantes para investimentos dos fundos 
de pensão, acredita Francis Nascimento, 
diretora de investimentos da Prevcom. 
Assim como os FIPs (Fundos de In-
vestimentos em Participações), os FIIs 
oferecem prêmios maiores em ambiente 
de juros que começarão a perder a atra-
tividade para superar metas atuariais. 
“Só ficamos um pouco receosos porque 
esses fundos têm uma marcação a mer-
cado muito forte, o que seria um ponto 
negativo”, afirma.

 A carteira de FIIs da entidade é pequena, 
representa 2,4% do seu patrimônio líquido 
e está concentrada num único veículo, um 
FOF gerido pela Capitânia. “Mas ele está 
indo muito bem, rendeu mais de 9% no 
ano e é satisfatório, com perspectiva de 
melhora”, diz. A carteira é bem segmen-
tada e investe tanto em lajes corporativas 
quanto shoppings, entre outros. Ao todo 
são 83 ativos investidos, entre papéis 
alocados diretamente e cotas de fundos.

A decisão da entidade é de continuar a 
observar esse mercado de perto, acom-
panhando sua recuperação para tomar 
uma eventual decisão de incrementar o 
volume investido mais adiante, caso o 
juro caia de fato. 

“Se decidirmos aumentar a alocação, 
há várias alternativas, poderá ser via FOF 
mesmo ou por meio de FIIs específicos, 
essa análise de alternativas ficará para 
2024 porque, mesmo diante de uma baixa 
da Selic, é bom lembrar que o patamar do 
juro continuará alto até o final do ano”, 
lembra.

10 FIIS com Maiores Volumes Totais Negociados em 12 Meses na Categoria Híbridos

Fundo Código Gestor Vol Tt Negoc 
Ano (R$ mil)

Vol Tt Negoc 
12m (R$ mil)

Vol Tt Negoc 
36m (R$ mil)

FII TG Ativo Real TGAR11 TG Core 318.181,19 920.742,12 2.657.989,03
Riza Arctium Real Estate FII RZAT11 Fram Capital 81.488,43 397.725,55 724.052,95
Santander Renda de Aluguéis FII SARE11 Ssantander Br. 110.477,22 310.512,88 679.441,02
FII RBR Properties FII RBRP11 RBR 64.978,40 294.597,19 1.560.307,97
Mauá Capital Hedge Fund FII MCHF11 Mauá Capital 94.164,73 275.899,92 387.579,97
Itaú Asset Rural Fiagro Imob. RURA11 Itaú Unibanco 82.261,05 202.380,45 226.798,13
Versalhes Receb. Imob. FII VSLH11 Hectare 62.213,45 185.642,80 578.731,06
FII BTG Pactual Terras Agrícolas BTRA11 BTG Pactual 44.922,57 167.258,91 305.122,58
Pátria Edifícios Corporativos FII PATC11 VBI Real Estate 16.847,29 136.998,53 449.107,70
Tordesilhas EI FII TORD11 R Capital 38.152,14 136.787,02 667.058,47

10 FIIs com 10 Melhores VM/PC na Categoria Híbridos

Fundo Código Gestor VM/PC

Hedge Seed FII SEED11 Hedge 1,16
RBR Desenv. Comercial Feeder FoF FII RCFF11 RBR 1,11
Órama High Yield FII OGHY11 Órama 1,06
Itaú Asset Rural Fiagro Imob. RURA11 Itaú Unibanco 1,02
V2 Receb. Imob. FII RDPD11 V2 Invest. 1,02
Suno FoF FII SNFF11 Suno 1,00
Canuma Capital Multiestratégia FII CCME11 Canuma 1,00
Merito Receb. Imob. FII MFCR11 Mérito 0,99
Inter Titulos Imob. FII BICR11 Inter 0,99
Zavit Real Estate Fund FII ZAVI11 Zavit 0,99

10 FIIS com Melhores Retornos em 12 Meses na Categoria Híbridos

Fundo Código Gestor Retorno 
Ano

Retorno 
12m

Retorno 
36m

Tordesilhas EI FII TORD11 R Capital 1,44 23,61 24,75
ASA Metropolis FII ASMT11 ASA Asset -1,74 19,05 70,41
Pátria Edifícios Corporativos FII PATC11 VBI Real Estate 6,64 15,09 0,00
JS Ativos Financeiros FII JSAF11 Safra 12,87 13,20 6,12
Inter Titulos Imob. FII BICR11 Inter 3,41 12,29 0,00
Riza Arctium Real Estate FII RZAT11 Fram Capital -7,77 10,81 18,10
Canuma Capital Multiestratégia FII CCME11 Canuma 0,86 10,12 0,00
Versalhes Receb. Imob. FII VSLH11 Hectare 3,97 9,77 12,61
Itaú Asset Rural Fiagro Imob. RURA11 Itaú Unibanco -3,61 8,60 54,89
Tellus Properties FII TEPP11 Tellus 3,39 5,44 0,00

10 FIIs com Melhores Dividend Yields em 12 Meses na Categoria Híbridos

Fundo Código Gestor Div_Yld 
Ano

Div_Yld 
12m

Div_Yld 
36m

FII TG Ativo Real TGAR11 TG Core 4,63 15,85 37,57
V2 Receb. Imob. FII RDPD11 V2 Invest. 5,48 15,39 31,43
Navi Residencial FII APTO11 Navi Real Estate 4,84 15,23 18,44
HSI Ativos Financeiros FII HSAF11 HSI 4,86 15,00 32,39
JS Ativos Financeiros FII JSAF11 Safra 4,57 14,32 18,86
FII Mogno Hoteis MGHT11 Mogno Capital 5,14 14,21 30,56
Brio Multiestrategia FII BIME11 Brio 4,36 14,19 18,97
Mauá Capital Hedge Fund FII MCHF11 Mauá Capital 4,51 14,02 23,63
Iridium FII IRIM11 Iridium 4,41 13,94 22,75
Hedge Seed FII SEED11 Hedge 5,10 13,67 13,67




