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do BTG Pactual. “Mas agora, de três 
meses para cá, os institucionais começa-
ram a voltar e ganhamos duas carteiras 
administradas de fundos de pensão para 
replicar o BCFF”, informa.

Um diferencial no mercado imobiliário 
brasileiro, acredita Wurman, é a transfor-
mação dos fundos de CRIs, que trouxeram 
uma solução que vai substituindo aos pou-
cos a função da poupança. É um caminho 
similar ao seguido pelos EUA, onde os 
fundos de mezanino são os principais no 
mercado de crédito. “Em teoria o crédito 
é sempre igual, mas dentro dos nossos 
mandatos está muito claro o que há em 
cada portfólio. A busca é da maior renta-
bilidade possível com baixo risco”, diz.

Os fundos de fundos sofreram mais 
do que a média da indústria de FIIs 

com a alta da Selic até o final do primeiro 
trimestre deste ano, até porque eles têm um 
beta mais alto e mercados em condições 
depressivas deprimem ainda mais esses 
veículos, lembra Mauro Dahruj, sócio da 
Hedge Investments. A partir do segundo 
trimestre, a recuperação foi potencializada 
nas cotações e alguns FOFs de FIIs che-
garam a registrar valorizações de 20% a 
30% nesses três meses. 

O HFOF, da gestora, viu sua cota sair de 
R$ 65,00 para R$ 79,00 , uma valorização 
de 22% em três meses. “Somando-se aos 
dividendos do período, isso significou um 
ganho de 25%. Por ser um FOF com maior 
foco na alocação em tijolo, que representa 
cerca de 80% de seu portfólio, tende a ser 
beneficiado em períodos de queda de juros 
e retomada dos ativos reais”, explica.

O destaque tem sido para os ativos dos 
segmentos de shoppings e galpões logís-
ticos, ambos com vacâncias inferiores a 
10%, num mercado claramente favorável 
ao proprietário. A carteira é diversifica-
da, mas boa parte está concentrada em 
escritórios. “Esse é um segmento que 
ainda registra vacância maior, foi o que 
mais sofreu com a prática do home office 
mas hoje retoma espaço, replicando um 
movimento de recuperação de escritórios 
físicos em todo o mundo”, diz Dahruj.

Na asset, que tem cerca de R$ 8,5 
bilhões sob gestão em produtos imobili-
ários, o fundo de shoppings é um dos que 
ofereceram maiores retornos nos últimos 

10 FIIS com Maiores Volumes Totais Negociados em 12 Meses na Categoria Cotas de Fundos

Fundo Código Gestor Vol Tt Negoc 
Ano (R$ mil)

Vol Tt Negoc 
12m (R$ mil)

Vol Tt Negoc 
36m (R$ mil)

FII BTG Pactual Fundo de Fundos BCFF11 BTG Pactual 176.203,76 598.601,43 2.676.285,73
RBR Alpha Multiestratégia Real Estate FII RBRF11 RBR 157.808,13 574.309,14 2.148.016,75
Hedge Top FoFII 3 FII HFOF11 Hedge 111.079,69 325.898,36 1.990.383,36
Kilima FIC FII Suno 30 KISU11 Kilima 67.058,35 237.686,58 741.252,19
FII Mogno FoF MGFF11 Mogno Capital 61.779,67 237.031,14 1.147.257,41
FoF FII Kinea Fii KFOF11 Kinea 63.382,67 184.862,53 451.566,27
Capitânia Reit FoF FII CPFF11 Capitania 23.302,14 170.063,25 692.421,70
XP Selection FoF FII XPSF11 XP Vista 50.404,90 164.093,38 796.385,84
CSHG Imobiliário Fof FII HGFF11 Credit Suisse 54.438,56 149.477,60 416.467,74
Rio Bravo FoF FII RBFF11 Rio Bravo 17.925,04 126.275,97 416.659,28

10 FIIs com 10 Melhores VM/PC na Categoria Cotas de Fundos

Fundo Código Gestor VM/PC

Inter Teva Índice de Papel FII ITIP11 Inter 1,00
Alianza Multiestratégia FII ALZM11 Alianza 0,97
Rb Capital Logístico FII RBLG11 RB Capital 0,95
FII BTG Pactual Fundo de Fundos BCFF11 BTG Pactual 0,94
Kilima FIC FII Suno 30 KISU11 Kilima 0,93
VBI Reits Fof FII RVBI11 VBI Real Estate 0,92
Inter Teva Índice de Tijolo FII ITIT11 Inter 0,91
Mérito Fdos e Ações Imob. FII MFAI11 Mérito 0,89
Zion Capital FII ZIFI11 Zion 0,88
FoF FII Kinea Fii KFOF11 Kinea 0,88

10 FIIS com Melhores Retornos em 12 Meses na Categoria Cotas de Fundos

Fundo Código Gestor Retorno 
Ano

Retorno 
12m

Retorno 
36m

Hedge Top FoFII 3 FII HFOF11 Hedge 0,00 18,13 0,00
Caixa Rio Bravo FoF FII II CRFF11 Rio Bravo 1,03 15,74 0,00
Bradesco Carteira Imob. Ativa FoF FII BCIA11 Bram-Bradesco AM 4,42 12,83 0,00
FII Ourinvest FoF OUFF11 Ourinvest 2,46 12,24 -3,10
CSHG Imobiliário Fof FII HGFF11 Credit Suisse -7,42 11,31 0,00
Rio Bravo FoF FII RBFF11 Rio Bravo 5,98 11,05 1,94
FII Mogno FoF MGFF11 Mogno Capital 3,93 10,96 -37,15
FoF FII Kinea Fii KFOF11 Kinea 4,17 9,21 4,76
Caixa Rio Bravo FoF FII CXRI11 Caixa 0,87 8,53 -7,12
Galapagos FoF FII GCFF11 Galapagos -3,09 8,48 13,40

10 FIIs com Melhores Dividend Yields em 12 Meses na Categoria Cotas de Fundos

Fundo Código Gestor Div_Yld 
Ano

Div_Yld 
12m

Div_Yld 
36m

Inter Teva Índice de Papel FII ITIP11 Inter 4,47 14,33 27,43
Alianza Multiestratégia FII ALZM11 Alianza 4,32 13,95 25,94
Navi Imobiliário Total Return FII NAVT11 Navi Real Estate 4,71 13,73 23,51
FII Brasil Plural Absoluto FoF BPFF11 Plural 4,01 13,35 30,98
FII Ourinvest FoF OUFF11 Ourinvest 4,49 13,32 32,75
XP Selection FoF FII XPSF11 XP Vista 4,27 13,11 32,54
Galapagos FoF FII GCFF11 Galapagos 4,28 12,61 31,02
Kilima FIC FII Suno 30 KISU11 Kilima 3,66 12,36 23,02
Rio Bravo FoF FII RBFF11 Rio Bravo 3,94 12,23 29,88
VBI Renda+ FoF FII BLMR11 Monetai 4,04 12,10 23,84




