
a rentabilidade entregue pelo CDI passa 
a ser menos atrativa do que um retorno, e 
um risco maior no fundo imobiliário, no 
entanto, é uma conta difícil de ser feita.

“Essa não é uma conta tão obvia, já que 
vai depender de quanto cada fundo distri-
bui em dividendos”, explica o consultor. 
Ele ressalta ainda que a pessoa física tem 
isenção tributária no investimento, o que 
também precisaria entrar na conta para se 
calcular até que ponto vale a pena perma-
necer no CDI e quando é mais interessante 
partir para um risco maior nos fundos 
imobiliários. “O fundo imobiliário come-
ça a fazer sentido à medida que os juros 
caem, mas a partir de quando não é algo 
trivial de dizer, até porque cada um tem 
sua regra de distribuição de dividendos”. 
Batista estima que os investidores devem 
olhar com mais atenção para os fundos 
imobiliários quando os rendimentos do 
CDI estiverem na casa de um digito. Em 
2012, quando a Selic teve seu menor nível 

histórico, de 7,25%, os fundos imobiliários 
tiveram seu auge em termos de negociação 
e valorização, recorda.

CATEGORIAS – Entre as categorias de 
fundos, o especialista da Aditus entende 
que aquelas que são mais liquidas tendem 
a ser as primeiras a subir no momento 
de recuperação desse mercado. Entre as 
categorias de fundos com maior liquidez, 
ele cita as lajes corporativas, shopping 
centers e agências bancárias.

“Há uma restrição de negociação das 
cotas em bolsa, e o mercado de fundos 
imobiliários está muito associado aos 
setores de varejo, para os que investem 
nos shoppings, e de serviços, para as 
lajes corporativas e agências”, pontua 
Batista. “Esse é um mercado onde a ili-
quidez ainda impera”. Ele nota que os dez 
maiores fundos imobiliários concentram 
aproximadamente 70% da liquidez diária 
do mercado.

enxergar uma perspectiva, porque não 
existia uma tendência de mudança na 
trajetória da atividade econômica”, diz o 
consultor. Ele lembra que o desempenho 
dos fundos imobiliários refl ete a atividade 
econômica, seja na parte de serviços ou 
comércio. “O CDI continua alto, o que é 
o grande inimigo na alocação em fundos 
imobiliários, entretanto com a perspectiva 
de queda desse rendimento nos próximos 
anos, e com a infl ação convergindo para a 
meta, pode começar a fazer sentido olhar 
para essa classe de ativo”.

CDI – A queda nos rendimentos ofe-
recidos pelo CDI, pondera Batista, é um 
dos principais ‘drivers’ para que o inves-
tidor volte a considerar alocar parte de 
seu patrimônio nos fundos imobiliários. 
“Sabemos que não é algo que vai acon-
tencer de um dia para o outro, mas é uma 
mudança bastante relevante em relação 
ao ano passado”. A partir de que patamar 

HADID: posições mais otimistas a 
partir do primeiro trimestre de 2016

Renda-Agência bancária

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII BB Corp BBRC11 Votorantim Votorantim 28,28
 2 FII Banrisul BNFS11 Oliveira Trust Oliveira Trust 23,48
 3 FII Sant Age SAAG11 Rio Bravo Rio Bravo 22,83
 4 FII BB PRGII BBPO11 Votorantim Votorantim 16,68
 5 FII Agenc CX AGCX11 Rio Bravo Rio Bravo 16,59

Renda-Condomínio logístico

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII Indl BR FIIB11 Coinvalores Coinvalores 15,27
 2 FII CX TRX CXTL11 CEF CEF 11,85
 3 FII RB Cap I FIIP11B Oliveira Trust Oliveira Trust 6,50
 4 FII CSHG Log HGLG11 CSHG Asset CSHG Corret. 4,78
 5 FII Europar EURO11 Coinvalores Coinvalores 3,10

Renda-Lages corporativas

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII BM Thera THRA11B BTG Pactual BTG Pactual 44,38
 2 FII S F Lima FLMA11 BR Capital BR Capital 33,79
 3 FII Olimpia VLOL11 RB Capital Oliveira Trust 28,43
 4 FII CX Cedae CXCE11B CEF CEF 24,09
 5 FII Mtgestao DRIT11B Rio Bravo Rio Bravo 24,03

Renda-Shopping-centers

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII D Pedro PQDP11 BTG Pactual BTG Pactual 49,50
 2 FII Floripa FLRP11B BTG Pactual BTG Pactual 26,10
 3 FII CSHGSHOP HGBS11 CSHG Asset CSHG Corret. 21,83
 4 FII Shopjsul JRDM11B BTG Pactual BTG Pactual 15,21
 5 FII Higienop SHPH11 Rio Bravo Rio Bravo 15,11

Os Top 5 por Valorização da Cota
Renda-Outros  

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII Lourdes NSLU11B BTG Pactual BTG Pactual 42,05
 2 FII Anh Educ FAED11B BTG Pactual BTG Pactual 39,07
 3 FII CampusFL FCFL11B BTG Pactual BTG Pactual 37,32
 4 FII C Textil CTXT11 Rio Bravo Rio Bravo 33,86
 5 FII Criança HCRI11B BTG Pactual BTG Pactual 31,15

Renda-Desenvolvimento

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII Ceo Ccp CEOC11B BTG Pactual BTG Pactual 73,79
 2 FII Merito I MFII11 Mérito Invest. Planner Corret. 16,57
 3 FII RBresid2 RBDS11 RB Capital Citibank DTVM 3,31
 4 FII KII Real KNRE11 Kinea Invest. Intrag DTVM -3,85
 5 FII JHSF FBV RBBV11 Rio Bravo CEF -4,37

Renda-Recebíveis

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII Kinea RI KNCR11 Kinea Invest. Intrag DTVM 19,63
 2 FII BBRPAP RNDP11 Votorantim Votorantim 19,59
 3 FII JS Real JSRE11 J Safra J Safra 19,36
 4 FII Excellen FEXC11B BTG Pactual BTG Pactual 17,92
 5 FII WM RBcap WMRB11B Citibank Citibank DTVM 15,77

Renda-Fundo de fundos

 Rk Fundo Código Gestor Adm. Vz.cota
 1 FII Cx Rbrav CXRI11 Rio Bravo CEF 39,78
 2 FII Absoluto BPFF11 Brasil Plural Geração Futuro 22,57
 3 FII BC FFII BCFF11B BTG Pactual BTG Pactual 12,85
 4 FII Fatorfix FIXX11 Banco Fator Banco Fator 6,79
 5 FII Bcia BCIA11 Bram-Bradesco Bradesco 3,57
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