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ligeiro ajuste, até porque nos últimos 12 a 
36 meses essa classe já havia registrado forte 
redução, mas o olhar é de cautela frente a 
uma Selic média que está acima do final de 
2024”, avalia.

Ao mesmo tempo, a gestora mantém o 
foco nas muitas oportunidades que existem 
atualmente no mercado, lembra Mattos. 
“Olhamos para isso porque somos o maior 
gestor privado de recursos de previdência 
complementar, incluindo as entidades fecha-
das quanto e abertas, e às vezes esses investi-
dores precisam de maior diversificação”, diz.

Na renda variável, a asset tem aproveitado 
mais a demanda por estratégias passivas, de 
Ibovespa com dividendos e, no mercado de 
produtos estruturados, adota maior seletivi-
dade nas estratégias, focadas principalmente 
em ativos de crédito. Com um time de crédito 
high grade montado desde 2021, a casa está 
preparando este ano o lançamento do seu ter-
ceiro fundo com alocação em FIDC (Fundo 
de Investimento em Direitos Creditórios), 
que entra na “caixinha” dos estruturados.

Com uma governança forte, a asset che-
gou a R$ 400 bilhões sob gestão na mesa 
de crédito em 2024, classe mais procurada 
no curto prazo.

Há uma diversidade de fatores que, com-
binados, apontam para o conservadorismo 
nas carteiras das fundações. Um deles foi a 
resolução do CNPC (Conselho Nacional de 
Previdência Complementar), que autorizou 
em dezembro de 2024 a marcação na curva 
dos títulos públicos carregados a vencimento 
nas carteiras dos planos de Contribuição 
Definida (CD) e de Contribuição Variável 
(CV) dos fundos de pensão. A mudança, em 
momento de juro elevado, tende a aumentar 
a procura por NTN-Bs à medida que as 
fundações aceleram seus estudos de ALM, 
avalia Mattos.

Para agravar o cenário de aversão ao ris-
co, as decisões do governo Trump criaram 
desde o início de abril um ambiente que não 
permite apresentar uma situação clara nos 
mercados. “É preciso aguardar para saber 
como as questões geopolíticas e econômicas 
vão se comportar, ou seja, já abrimos o ano 
com posições baixas em risco e em abril isso 
baixou ainda mais”, lembra.

O ano de 2024 foi “histórico” para a asset, 
diz Mattos, graças a uma captação superior a 
R$ 70 bilhões, fruto dos investimentos feitos 
na parte tecnológica, incluindo estratégias 

RAIO X DOS INVESTIMENTOS

Classes de Investimento Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos de Renda Fixa 3.593.697,60 47,92 6,36 20,51

Fundos de Ações 310.814,99 4,14 -5,77 -8,61

Fundos Multimercados 877.248,90 11,70 10,78 -1,11

Fundos Previdenciários 1.288.208,65 17,18 -3,55 0,05

FIPs - Fundos de Participações 261.494,35 3,49 2,36 14,08

FIDCs - Fundos de Direitos Creditórios 459.870,81 6,13 46,95 50,61

FIIs - Fundos Imobiliários 199.786,06 2,66 5,88 9,85

ETFs - Exchange Traded Funds 26.653,81 0,36 0,07 28,79

Fundos Off-Shore 121.805,96 1,62 -16,92 -2,05

Carteiras Administradas 290.271,94 3,87 17,15 21,69

Clubes de Investimentos 2.251,55 0,03 9,79 12,08

Outras Classes de Investimento 66.658,20 0,89 - -

Total 7.498.762,82 100,00 5,94 13,05

Segmento de Investidores Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos de Pensão 666.916,54 8,89 2,77 13,22

Previdência Aberta 1.443.988,55 19,26 6,25 13,73

RPPS 213.578,64 2,85 -1,03 nd

Seguradoras 185.193,21 2,47 -1,92 -12,91

Capitalização 28.555,65 0,38 9,12 6,99

Corporate 901.982,52 12,03 23,42 34,50

Middle Market 229.473,35 3,06 10,81 40,89

Private 727.031,03 9,70 -0,79 -16,51

Varejo Alta Renda 607.978,14 8,11 10,53 11,81

Varejo Tradicional 462.606,74 6,17 -5,84 12,75

Conta e Ordem 271.245,34 3,62 9,07 13,48

Poder Público 636.606,44 8,49 -9,31 nd

Endowment 440,59 0,01 6,08 -1,43

Não Residentes 189.019,30 2,52 -8,87 -5,01

Fundos de Investimentos 681.829,21 9,09 64,52 117,15

Recursos Próprios 44.540,61 0,59 -30,69 10,23

Outros Segmentos de Investidores 207.776,96 2,77 - -

Total 7.498.762,82 100,00 5,94 13,05

Estrutura de Investimentos Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos Condominiais Locais 4.266.936,63 56,90 -3,52 43,11

Fundos Condominiais Investim. no Exterior 75.114,39 1,00 -50,40 -61,23

Fundos Exclusivos Locais 1.808.386,31 24,12 27,80 73,56

Fundos Exclusivos Investim. no Exterior 74.169,30 0,99 -40,75 -59,21

Caixa 23.401,02 0,31 -2,34 -22,51

Outras Estruturas de Investimentos 1.250.755,17 16,68 - -

Total 7.498.762,82 100,00 5,94 13,05


