ESTUDO COMPARATIVO DE DESEMPENHO
MAIO - 2026




INTRODUGAO | AMOSTRA ANALISADA

A amostra Compreende oS No caso de analises por tipo de investimento,
; os investimentos sdo classificados de acordo
dados de 141 EFPCs clientes com a metodologia da ADITUS, a fim de

uniformizar os diversos mandatos e
possibilitar uma comparagao adequada.

da ADITUS, que autorizam

tal exercicio e que juntas Nesses casos, a rentabilidade ¢ composta
. . pelas rentabilidades dos fundos atrelados

totalizam ap"Oleadamente a cada um desses tipos de investimentos;

R$ 479 bilhoes em ativos

mobiliérios, distribuidos em Nas analises por segmentos e consolidada,

s a amostra € dividida por tipo de plano,
932 planos de beneflcms possibilitando, assim, a correta comparacao

da Seguinte forma: de um plano com planos similares;

PLANOS BD: 169 PLANOS CD: 249 PLANOS CV: 114 =2 .
O segmento de Operagdes com Participantes

32% 47% 21% e 0s imoveis sao considerados apenas no
consolidado dos planos — as analises de
alocacao contemplam, portanto, somente a
parcela de investimentos mobiliarios.

44% 29% 27%
PLANOS BD: PLANOS CD: PLANOS CV:
210 BILHOES 138 BILHOES 131 BILHOES
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RESULTADOS




COMENTARIOS DE MERCADO

A taxa de juros dos EUA situa-se no intervalo de
3,5%~3,75% e o mercado projeta a manutengdo da taxa
para a reunido do FOMC, em 17 de junho. O encontro
marcara a estreia de Warsh na presidéncia do Federal
Reserve sob um cenario misto: embora o desemprego de
abril tenha se estabilizado em 4,3%, com perdas no setor
publico compensadas pela resiliéncia em saude e logistica,
a inflagdo segue sob pressao. O CPI de abril acelerou 0,6%
(3,8% no acumulado de 12 meses), depois de ter
aumentado 0,9% em margo. O indice foi impulsionado pela
alta nos pregos de energia decorrente dos conflitos no
Oriente Médio, além de pressdes persistentes em moradia
(0,6%) e alimentagao (0,5%).

As Bolsas dos EUA encerraram o més com retornos
positivos, principalmente devido a alta demanda por acbes
de empresas de tecnologia e |A, dado que outros setores
ainda sofrem com a crise do petréleo. Os indices, em dolar,
tiveram o seguinte desempenho: S&P 500: 5,15%; Dow
Jones: 2,78% e Nasdaq 100: 10,49%.

A inflagdo da Zona do Euro (HICP) subiu de 2,6%
(anualizada) em margo, para 3,0% em abril. As maiores
pressodes inflacionarias do més vieram do setor de servigos
(1,38%), energia (0,99%), alimentos, alcool e tabaco
(0,46%).

O IPCA de maio registrou variacéo de 0,58%, superando a
projecéo de 0,53% do mercado. A maior pressao veio do
grupo Alimentacdo e Bebidas (1,33%) sob o impacto de
fatores climaticos, encarecimento de fertilizantes e custos
de frete pressionados pelos combustiveis. A segunda maior
contribuicdo veio de Habitagao (1,22%), impulsionada pela
energia elétrica residencial (3,67%), que representou o
maior impacto individual do més. Em contrapartida a essas
pressdes, o grupo Transportes registrou deflagdo de -
0,46%, favorecido pelo recuo de -1,95% nos combustiveis.
A queda refletiu o alivio geopolitico no Estreito de Ormuz
durante o0 més de maio, cuja desaceleragédo dos conflitos
reduziu o preco do petréleo.

A Selic em 14,5% ao ano reflete o endurecimento das
condicbes macroeconémicas. O Relatoério Focus aponta
para uma trajetéria de elevagao no IPCA, pressionada pela
alta dos combustiveis e gastos publicos. Diante disso, as
projecbes para o ciclo da Selic foram revisadas: a
expectativa agora € de uma redugcdo menos intensa e de
menor duragao, contrastando com o otimismo observado
na abertura de 2026.

Em relagdo aos principais indices de mercado no més de
maio, destacam-se o CDI, com 1,07%, IFIX com -1,33%, o
IBOVESPA, com -7,22%, o SMLL, com -3,66%, o MSCI
WORLD (BRL), com 4,33%, o IMA-B, com 0,31% e o Dodlar

(PTAX), com 1,37%. a
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ALOCACAO POR TIPOS DE INVESTIMENTOS
MAIO - 2026
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mBD mCD uCV = TODOS OS PLANOS
10 mandato ALM é considerado também nos planos de contribuicao definida, em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 61/2024. ADITUS
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RESULTADOS POR TIPOS DE INVESTIMENTOS

MAIO - 2026
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RESULTADOS POR TIPO DE INVESTIMENTOS »
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ALOCACAO DOS PLANOS POR SEGMENTOS
MAIO - 2026

BD CcD cv TODOS OS PLANOS

0,30%

1,26%
2,96%
3,61%

89,32% 90,50% 91,87%

mRF ®RV ®ESTRUTURADO ®EXTERIOR ®IMOBILIARIO
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
MAIO - 2026

MEDIANA DAS RENTABILIDADES
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
NO ANO - 2026

7,00% ~
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% -
-1,00% -

-2,00% -

5,82%

BD

m RENDA FIXA

MEDIANA DAS RENTABILIDADES

5,53%

2,12%

-1,01%

CD

m RENDA VARIAVEL

6,02%

2,56%

H ESTRUTURADOS

-1,49%
Cv

m EXTERIOR

5,42%

TODOS

= IMOBILIARIO

4

ADITUS

RESULTADOS CONSOLIDADOS »



RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS

12 MESES
MEDIANA DAS RENTABILIDADES
25,00% -
21,22%
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
24 MESES

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

23,19%

40,31%

2,19%

BD

m RENDA FIXA

MEDIANA DAS RENTABILIDADES

33,17%

m RENDA VARIAVEL

37,37%

m ESTRUTURADOS

3,99%24,74%

Ccv

m EXTERIOR

35,11%

TODOS

= IMOBILIARIO

4

ADITUS

RESULTADOS CONSOLIDADOS »



RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
36 MESES

MEDIANA DAS RENTABILIDADES
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
RISCO E RETORNO - 12 MESES
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RESULTADOS DOS CONSOLIDADOS DOS PLANOS
MEDIANA DAS RENTABILIDADES — MAIO 2026

MES ANO 12 MESES
BD 0,95% I 5 0% I (1.35%
INPC +5,00% aa. 1,04% I 5.0% I oo
CD 0,91% I 535 I 13.83%
IPCA +4,70% a.a. 0,95% D s 2% R ©.65%
ov 0.73% I ;. I 207
INPC + 5,10% a.a. 1,05% N 5.44% N ©.75%
e 0,86% I 55 I 2
INPC +4,90% a.a. 1,03% B 5.36% B 954%
0.0% 1,0% 20%  00% 20% 40% 60% 80% 0.0% 5,0% 100%  15.0%
Il PLANOS Bl MEDIA DAS METAS
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RESULTADOS DOS CONSOLIDADOS DOS PLANOS
MEDIANA DAS RENTABILIDADES — MAIO 2026

24 MESES 36 MESES

BD 23,03% I 35 44%
21,11% B 31.36%
26,03% I 0.24%
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CD
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INPC + 4,90% a.a.

20.88% I 00
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RESULTADOS DOS CONSOLIDADOS
RISCO x RETORNO — 12 MESES
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RESULTADOS VS METAS

PERCENTUAL DE PLANOS QUE SUPERARAM SUAS METAS EM 2026

PLANOS BD

13%

RF RV ESTR. EXT. CONS.

PLANOS CD

74%

26%

EXT. CONS

87%

13%

PLANOS CV

68%
92% 89%

77%

32%

8%

11%
RF RV ESTR. T. CONS.

TODOS OS PLANOS

75%

25%

19%

_ RF RV ESTR. EXT. CONS. '
m SUPEROU A META = NAO SUPEROU A META Vb
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RESULTADOS VS METAS
PERCENTUAL DE PLANOS QUE SUPERARAM SUAS METAS EM 36 MESES

HLGER EE PLANOS CV
7%
69%
96% 96%
93%
31%
10% 49 4%
RF RV ESTR. EXT. CONS. RV ESTR. EXT. CONS.
PLANOS CD TODOS OS PLANOS

14%

76%

86%

24%

RF RV ESTR. EXT. CONS. RF RV ESTR. EXT. CONS. '
® SUPEROU A META = NAO SUPEROU A META
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COMPARATIVO DE DESEMPENHO - CDs
MAIO - 2026




ALOCACAO DOS PLANOS POR SEGMENTOS

MAIO - 2026
PATROCINADO INSTITUIDO SEM PERFIL
3,58% 2227 0,10% 5,46% /0:86% 4,80% 0% 0799

4,81% 2,57%

mRF =RV m ESTRUTURADO mEXTERIOR = IMOBILIARIO
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RESULTADOS DOS CONSOLIDADOS DOS PLANOS
MEDIANA DAS RENTABILIDADES — MAIO 2026

CD SEM PERFIL

CD INSTITUIDO

CD PATROCINADO

CD
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=
™
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ALOCACAO POR TIPOS DE INVESTIMENTOS
MAIO - 2026
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10 mandato ALM é considerado também nos planos de contribuigdo definida, em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 61/2024. AD|TU S
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COMPARATIVO DE DESEMPENHO - PERFIS
MAIO - 2026




INTRODUGAO | AMOSTRA ANALISADA

A amostra Compreende os dados Grupo | (G1): perfis de investimentos com
. alocagao alvo em Renda Variavel de 0%;

de 44 EFPCs que possuem perfis

de investimentos. O total de ativos Grupo Il (G2): perfis de investimentos

com alocacéao alvo em Renda Variavel

mobiliarios € de aproximadamente maior que 0% e menor que 20%:
R$ 101 bilhoes, distribuidos em

302 perfis de investimentos Grupo lll (G3): perfis de investimentos
) com alocagéo alvo em Renda Variavel
da seguinte forma: maior que 20%.

Com isso, a amostra é agrupada por numero de perfis e
total de alocagéo, da seguinte maneira, respectivamente:

% de Perfis por Grupo Alocacao por Grupo

S®: .
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ALOCACAO DOS PERFIS POR TIPOS DE INVESTIMENTOS
MAIO - 2026

80%
70%
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-u jui.ll.lj._L._J.

RF CREDITO MULT. MULT. Fll EXTERIOR EXTERIOR

TRADICIONAL INFLACAO EFPC PASSIVA ATIVA ESTRUTURADO RF/MM
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ALOCACAO DOS PERFIS POR SEGMENTO

MAIO - 2026
G1 G2 G3 TODOS
0,40% 0,06% 4,73% 0,20% 6,23% 0,30% 2,28% 0,10%

3,18%

6,32% 5,57%

8,98%

27,38%

79,78% 88,87%

mRF =RV ® ESTRUTURADOS m EXTERIOR = IMOBILIARIO
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RESULTADOS DOS PERFIS

MAIO - 2026

G1 . 1,08%
cDI . 1.07%

G2 I 0,25%
IPCA + 7,50% a.a. . 1,16%
G3 -1,19% .
IPCA + 8,50% a.a. . 1,23%
TODOS I 0,41%
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DISCLAIMER

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacgéo de investimento, desinvestimento ou manutengédo de ativos.

As informagées constantes dessa apresentacao resultaram da compilagcdo de amostras de dados e
de informacgcdes consolidadas realizadas conforme critérios especificados na propria apresentagao.
N&o obstante, as informag¢ées aqui contidas ndo permitem a identificacdo ou individualizagdo por
terceiros de nenhuma das EFPCs analisadas, e devem ser interpretadas apenas como uma
composicdo de amostra de dados.

Os dados aqui analisados sdo oriundos de uma amostra especifica do mercado, que pode nao
representar fielmente o segmento de EFPCs. Nesse sentido, recomenda-se cautela na utilizacdo das
informagées apresentadas. As conclusbes oriundas desse estudo sdo de responsabilidade total de
seu leitor.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e nao deve ser reproduzido, ainda
que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizacdo de seus autores.
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EVOLUGCAO DAS ALOCACOES

36 MESES
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ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA - RENDA FIXA
MAIO - 2026

RF TRADICIONAL RF INFLAGAO CREDITO

100% - 100% - 100% -

B FIDC

B INFLAGCAO CURTA

80% - 80% - 80% -

60% - 60% - 60% -

M INFLACAO LONGA
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40% - 40% - 40% -

20% - 20% - 20% -
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0% - 0% - 0% -
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ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA - RENDA VARIAVEL E EXTERIOR
MAIO - 2026

RV ATIVA RV PASSIVA EXTERIOR

100% - 100% - 100% -

RV ATIVO

80% - 80% - 80% - B RV GLOBAL
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60% - 60% - 60% -

IBOVESPA/ IBrX
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ALOCACAO POR ESTRATEGIA — ESTRUTURADO E IMOBILIARIO
MAIO - 2026

MULTIMERCADO ESTRUTURADO FIP Fll

100% - 100% - 100% -

B OUTROS

80% - 80% - 80% -

m FIC

60% - 60% - 60% - = FUNDO DE FUNDOS

1 PRIVATE EQUITY

40% 1 40% - 40% -

B QUANTITATIVO/
ARBITRAGEM
B LONG & SHORT
20% - 20% - M FLORESTAL 20% - m DESENVOLVIMENTO
m AGRO
e m PRIVATE REAL
ESTATE
B RENDA IMOBILIARIA
m PRIVATE
INFRASTRUCTURE

0% - 0% - 0% -
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ALOCACAO DOS TIPOS DE INVESTIMENTOS POR GESTOR
MAIO - 2026

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -
ALM RF RF CREDITO MULT. RV MULT. Fll FIP EXTERIOR  EXTERIOR RV
TRADICIONAL INFLACAO EFPC PASSIVA ATIVA ESTRUTURADO RF/MM

m INSTITUICAO FINANCEIRA = INDEPENDENTE
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ALOCACAO EM NTN-B — MANDATOS DE LONGO PRAZO'
MAIO - 2026

16,38% 15,25% 1591% 16,73%

25% -
20% - 10,02%
8,32%

15% -

10% -

. 3,93%
3,60% 3,27%
2,91% 2,87%
5% -
0,
OEZ/“ 0,22% 0,00% 0,06%
0% n T T T - T T T T T T T T T T T

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2037 2040 2045 2050 2055 2060

% do valor total alocado

m A MERCADO =mNA CURVA
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MARCACAO DOS TiTULOS PUBLICOS NOS CDs
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ALOCACAO DOS PLANOS POR GESTOR

MAIO - 2026
Renda Fixa Renda Variavel Estruturado Exterior
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® INSTITUICAO FINANCEIRA = INDEPENDENTE
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
RENTABILIDADES MENSAIS - RENDA FIXA

fev/i26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026’ 12 M

Indicadores de Mercado

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 566% 14,31% 14,76% 7591%
IDEX-CDI 1,51% 0,31% 0,02% 1,66% 2,04% 565% 16,52% 14,59% 84,21%
IRF-M 1,96% 0,99% -0,59% 1,24%  0,68% 4,33% 18,22% 13,33% 58,95%
IMA-B 1,00% 1,79% 017% 1,81% 0,31% 518% 13,17% 10,82% 43,17%
IMA-B 5 1,20% 1,22% 1,39% 1,32% 0,97% 6,25% 11,65% 12,37% 59,83%
IMA-B 5+ 0,84% 2,24% -0,78% 2,20% -0,20% 4,34% 14,20% 9,60% 29,71%
IFMM 2,25% 1,57% -3,59% 1,95% 0,67% 2,77% 16,12% 11,76% 53,61%
IGP-M 0,41% -0,73% 052% 2,73% 0,84% 3,79% -1,04% 1,95% 15,03%
IPCA 0,33% 0,70% 0,88% 0,67% 0,58% 3,20% 4,26% 4,72% 33,11%
INPC 0,39% 0,56% 091% 0,81% 0,65% 3,36% 3,90% 4,42% 31,77%
INPC + 5% a.a. 0,80% 091% 1,34% 1,20% 1,04% 540% 9,11% 9,64% 68,08%
INPC + 5.5% a.a. 0,84% 0,95% 1,38% 1,24%  1,08% 561% 9,64% 10,16% 72,11%
INPC + 6% a.a. 0,88% 098% 1,42% 1,28% 1,12% 581% 10,16% 10,69% 76,22%
Amostra de EFPCs - Renda Fixa

MEDIANA PLANOS BD 0,92% 0,72% 1,27% 1,29% 1,07% 522% 11,52% 11,20% 72,99%
MEDIANA PLANOS CD 1,18% 1,00% 1,08% 1,16% 1,05% 553% 13,98% 13,87% 69,49%
MEDIANA PLANOS CV 1,07% 0,89% 1,00% 1,30% 1,06% 531% 13,03% 11,68% 68,08%
TODOS OS PLANOS 1,12%  0,95% 1,13% 1,24%  1,06% 542% 13,24% 12,32% 69,91%

1Mediana do acumulado dos planos, que pode resultar em um valor diferente do acumulado das medianas mensais. AD |T U S
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
RENTABILIDADES MENSAIS - RENDA VARIAVEL

fev/i26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026’ 12 M

Indicadores de Mercado

IBOVESPA 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% 7,86% 33,95% 26,83% 37,69%
IBrX 12,67% 4,11% -0,64% -0,13% -7,26% 7,95% 33,45% 26,73% 34,78%
IBrx-50 13,15% 4,27% -0,26% -0,06% -7,48% 8,81% 32,11% 28,21% 38,35%
SMLL 10,15% 1,88% -577% -3,16% -3,66% -1,34% 30,70% 3,06% -26,73%
IDIV 10,56% 4,38% -0,23% -1,18% -7,62% 511% 29,99% 22,26% 70,54%
S&P/B3 Brasil ESG 10,19% 2,02% -4,44% -2,67% -6,33% -2,07% 23,711% 1,37% -
Amostra de EFPCs - Renda Variavel

MEDIANA PLANOS BD 9,01% 3,84% -1,42% 0,04% -6,67% 5,04% 36,31% 18,83% 28,48%
MEDIANA PLANOS CD 9,81% 3,49% -1,43% -0,10% -6,93% 4,05% 33,59% 18,74% 11,86%
MEDIANA PLANOS CV 10,98% 3,85% -1,07% -0,17% -6,78% 6,02% 34,08% 21,22% 10,91%
TODOS OS PLANOS 10,04% 3,62% -1,33% -0,10% -6,86% 4,38% 34,06% 19,16% 14,26%

4

Mediana do acumulado dos planos, que pode resultar em um valor diferente do acumulado das medianas mensais. AD|TU S
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
RENTABILIDADES MENSAIS - ESTRUTURADO E IMOBILIARIO

fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26  jul/l26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026 12 M

Indicadores de Mercado

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 5,66% 14,31% 14,76% 75,91%
IFMM 2,25% 1,57% -3,59% 1,95% 0,67% 2,77% 16,12% 11,76% 53,61%
IFIX 227%  1,32% -1,06% 1,53% -1,33% 2,711% 21,15% 12,00% 37,67%
CDI + 2% a.a. 1,33% 1,14% 1,39% 1,25% 1,23% 6,50% 16,67% 17,11% 94,36%
IPCA + 8% a.a. 0,98% 1,26% 1,56% 1,29%  1,20% 6,43% 12,64% 13,10% 95,41%
Amostra de EFPCs - Estruturado

MEDIANA PLANOS BD 091% 051% -1,38% 1,00% 0,07% 1,56% 11,44% 7,37% 23,43%
MEDIANA PLANOS CD 1,85% 1,17% -2,73% 1,82%  0,48% 2,12% 14,02% 10,71% 50,55%
MEDIANA PLANOS CV 1,98% 1,16% -2,73% 1,83%  0,59% 2,12% 13,18% 11,10% 31,38%
TODOS OS PLANOS 1,67% 1,04% -253% 1,71% 0,40% 2,12% 12,91% 10,38% 33,77%

fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026’ 12 M

Amostra de EFPCs - Imobiliario

MEDIANA PLANOS BD 1,37% 2,42% 1,01% 0,61% -0,71% 582% 19,51% 18,50% 6,78%
MEDIANA PLANOS CD 1,12% 0,99% -0,31% 0,17% -0,73% 2,56% 13,08% 9,80% -32,72%
MEDIANA PLANOS CV 1,35% 1,18% 0,84% 0,41% -0,20% 4,73% 15,67% 9,80%  34,54%
TODOS OS PLANOS 1,35% 1,08% 0,17% 0,58% -0,57% 4,52% 14,48% 13,24% 17,32%
Mediana do acumulado dos planos, que pode resultar em um valor diferente do acumulado das medianas mensais. AD|TU S
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RESULTADOS DOS PLANOS POR SEGMENTOS
RENTABILIDADES MENSAIS — EXTERIOR

jan/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026’ 2025 12 M

Indicadores de Mercado 2

DOLAR 4,95% -1,54% 1,36% -4,42% 1,37% -8,10% -11,14% -11,42% -3,35%
DOW JONES -3,31%  -1,37% 4,10% 241% 4,19% -2,42% 0,39% 6,95% 42,95%
NASDAQ -4,05% -4,87% -3,46% 10,19% 9,84% 6,66% 6,95% 25,00% 89,76%
MSCI WORLD -2,86% -0,91% -528% 4,61% 5,80% 091% 6,177% 11,54% 58,00%
S&P 500 -3,65% -2,39% -3,80% 554% 6,59% 1,77%  3,42% 13,58% 74,40%
Amostra de EFPCs - Exterior

MEDIANA PLANOS BD -0,88% 0,24% -3,38% 4,177%  3,58% 4,16% 9,47% 17,35% 38,36%
MEDIANA PLANOS CD 1,97% -1,14% -4,08% 4,36%  4,53% -1,01% 4,60% 6,97% 37,60%
MEDIANA PLANOS CV -2,49% -1,98% -4,18% 4,52%  3,80% -1,49% 4,52% 6,52%  45,54%
TODOS OS PLANOS -1,97% -1,14% -4,03% 4,37% 4,04% 0,39% 4,60% 8,65% 38,86%

4

Mediana do acumulado dos planos, que pode resultar em um valor diferente do acumulado das medianas mensais. AD|TU S
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RESULTADOS DOS PLANOS CONSOLIDADOS
RENTABILIDADES MENSAIS

mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 2026’ 12 M

Indicadores de Mercado

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 5,66% 14,31% 14,76% 75,91%
IMA-B 1,00% 1,79% 0,17% 1,81% 0,31% 518% 13,17% 10,82% 43,17%
INPC + 5% a.a. 0,80% 091% 1,34% 1,20% 1,04% 540% 9,11% 9,64% 68,08%
INPC + 5.5% a.a. 0,84% 0,95% 1,38% 1,24% 1,08% 561% 9,64% 10,16% 72,11%
INPC + 6% a.a. 0,88% 0,98% 1,42% 1,28% 1,12% 581% 10,16% 10,69% 76,22%
Amostra de EFPCs

MEDIANA PLANOS BD 1,01% 0,77% 1,21% 1,28%  0,95% 510% 11,81% 11,35% 65,95%
MEDIANA PLANOS CD 1,35% 1,02% 0,83% 1,15% 0,91% 5,35% 14,29% 13,83% 61,04%
MEDIANA PLANOS CV 1,40% 0,97% 0,73% 1,26% 0,73% 517% 13,60% 12,07% 55,64%
TODOS OS PLANOS 1,26% 0,99% 0,90% 1,23% 0,86% 5,26% 13,63% 12,61% 61,04%

4

Mediana do acumulado dos planos, que pode resultar em um valor diferente do acumulado das medianas mensais. AD|TU S
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TIPOS DE INVESTIMENTO - DESCRICAO

« ALM - Fundos (ou carteiras) com alta concentragao de titulos de longo prazo, com o objetivo de adequagéao ao
passivo atuarial das EFPCs;

* RENDA FIXA TRADICIONAL - Fundos majoritariamente atrelados a indices pos-fixados, com grande
concentracdo em titulos publicos e mandatos de baixa volatilidade. Em geral, somente permitem titulos de
crédito com excelente classificagao de risco;

+  RENDA FIXA INFLACAO - Fundos atrelados aos indices de inflagdo, ou a uma composic¢éo entre indices pos-
fixados e indices de inflagao;

« CREDITO - Fundos cujo objetivo é a aquisicdo de papéis de crédito privado. Em geral, tais fundos permitem o
investimento em papéis com grau de risco de crédito relevante;

*  MULTIMERCADOS EFPC / BALANCEADOS - Fundos que investem em diversos mercados e que respeitam
as diretrizes impostas as EFPCs pela Resolugdo CMN 4.994, e também fundos (ou carteiras) balanceados;
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TIPOS DE INVESTIMENTO - DESCRICAO

*  MULTIMERCADOS ESTRUTURADOS - Fundos classificados como “Estruturados” que ndo buscam elevadas
concentragbes em nenhuma classe de ativos especifica e visam obter retornos em diversos cenarios de
mercado;

«  RENDA VARIAVEL PASSIVA — Fundos cujo objetivo é replicar um determinado indice de Renda Variavel, ou
superar o indice com baixo risco ativo;

« RENDA VARIAVEL ATIVA — Fundos que podem utilizar diversas estratégias de Renda Variavel e que, muitas
vezes, buscam retornos desatrelados a qualquer indice de referéncia de mercado;

«  FUNDOS IMOBILIARIOS - Fundos cujo objetivo é o investimento no mercado imobiliario — seja para renda ou
para desenvolvimento. Em geral, sdo negociados no mercado de bolsa;

- FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGCOES — Fundos que adquirem participacdes em empresas
fechadas, com o objetivo de desenvolver a empresa e obter lucro a partir de valorizagao de sua participacao.
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DISCLAIMER

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacéo de investimento, desinvestimento ou manutencédo de ativos.

As informagées constantes dessa apresentacao resultaram da compilacdo de amostras de dados e
de informacdes consolidadas realizadas conforme critérios especificados na propria apresentagao.
N&o obstante, as informag¢ées aqui contidas ndo permitem a identificacdo ou individualizagdo por
terceiros de nenhuma das EFPCs analisadas, e devem ser interpretadas apenas como uma
composi¢cdo de amostra de dados.

Os dados aqui analisados sdo oriundos de uma amostra especifica do mercado, que pode nao
representar fielmente o segmento de EFPCs. Nesse sentido, recomenda-se cautela na utilizagédo das
informagbes apresentadas. As conclusées oriundas desse estudo sdo de responsabilidade total de
seu leitor.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autoriza¢cdo de seus autores.

ADITUS



+55 11 3818 1111 | aditus@aditusbr.com
Ed. Atrium IX — Rua do Radcio, 350 — 6° andar
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