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dos parceiros, além da Occan e da Trígono, 
que se uniram à asset por meio de acordos 
feitos em 2022 e em 2023, chegaram este 
ano a JGP, gestora focada em investimen-
tos sustentáveis e cuja parceria resultou na 
criação da Régia Capital, e a Iguatemi S.A. 
para consultoria em Fundos de Investimento 
Imobiliário (FII). 

InvestImento em tImes - Desde o início
do segundo trimestre de 2023, frente à 
perspectiva de que haveria uma melhora 
no mercado de crédito privado após os 
eventos da Americanas e de outras empresas
ocorridos no início do ano passado, a Itaú 
Asset Management passou a investir mais 
em seus times de crédito. Isso permitiu à 
gestora aproveitar o ciclo de oportunidades 
desse mercado que viria em 2024, explica 
Carlos Augusto Salamonde, diretor de gestão 
de investimentos globais da instituição. “O 
ciclo previsto veio e o ano abriu forte, foi 
proveitoso para o crédito líquido mas também 
trouxe espaço para o crédito estruturado. 
A janela de 12 meses após os eventos foi
limpando gradualmente, houve um salto 
grande de rentabilidade de modo que 2024 
será encerrado como um ano de crédito, 
com um destaque extraordinário conforme 
já prevíamos”, afirma.

Um dos focos de crescimento foi a mesa 
de produtos estruturados, parte da estrutura 
multi-mesas da asset, que tem tido expansão 
forte desde que foi criada, há três anos e 
meio, e este ano superou o volume de R$ 20 
bilhões. Na classe de crédito líquido, a gestora 
já conta c om R$ 430 bilhões sob gestão, 
tendo registrado captação de R$ 120 bilhões 
este ano até outubro, informa Salamonde. 
“Houve um rally tão forte que a maioria dos 
nossos fundos de crédito líquido está fechada 
para novas captações, com o fechamento de 
spreads ao longo do ano. Mas o ciclo ainda 
é muito bom para quem conseguiu montar 
carteiras no momento correto. Não estamos 
pensando em dar um call de saída do crédito, 
mas a verdade é que a maior festa nesse 
segmento já acabou”, diz. 

Fora do mundo do crédito, o próximo ciclo 
deve trazer oportunidades importantes para 
a renda fixa ativa tanto no cenário nacional 
como no internacional, acredita Salamonde. 
E há uma perspectiva positiva também para 
os fundos multimercados, que viveram um
quadro difícil nos últimos 12 a 18 meses. 

RAIO X DOS INVESTIMENTOS

Classes de Investimento Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos de Renda Fixa 3.379.216,72 47,41 13,21 20,43

Fundos de Ações 334.913,40 4,70 -4,61 8,91

Fundos Multimercados 790.977,82 11,10 -11,88 -7,28

Fundos Previdenciários 1.335.189,76 18,73 3,75 13,80

FIPs - Fundos de Participações 268.002,57 3,76 11,85 -24,01

FIDCs - Fundos de Direitos Creditórios 305.784,86 4,29 3,15 11,47

FIIs - Fundos Imobiliários 186.731,21 2,62 4,33 12,41

ETFs - Exchange Traded Funds 26.503,70 0,37 28,51 35,52

Fundos Off-Shore 180.753,60 2,54 16,83 85,09

Carteiras Administradas 253.398,09 3,56 8,39 10,13

Clubes de Investimentos 2.126,86 0,03 1,99 -9,52

Outras Classes de Investimento 64.027,93 0,90 - -

Total 7.127.626,52 100,00 6,73 13,27

Segmento de Investidores Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos de Pensão 651.449,50 9,14 10,14 19,46

Previdência Aberta 1.360.219,61 19,08 6,86 15,14

RPPS 216.002,49 3,03 1,31

Seguradoras 179.346,61 2,52 0,25

Capitalização 26.169,23 0,37 -1,95 -4,51

Corporate 731.738,46 10,27 8,78 30,39

Middle Market 205.275,89 2,88 27,15 35,10

Private 746.016,87 10,47 -15,30 0,10

Varejo Alta Renda 544.786,04 7,64 1,20 10,55

Varejo Tradicional 492.485,62 6,91 19,86 25,08

Conta e Ordem 243.450,59 3,42 1,43 29,67

Poder Público 701.969,59 9,85 12,31 6,46

Endowment 420,48 0,01 -6,97 -71,86

Não Residentes 202.559,49 2,84 3,32 -15,30

Fundos de Investimentos 421.666,41 5,92 30,78 6,10

Recursos Próprios 60.862,48 0,85 59,11 51,40

Outros Segmentos de Investidores 343.207,16 4,82 - -

Total 7.127.626,52 100,00 6,73 13,27

Estrutura de Investimentos Volume (RS milhões) Participação (%) ▲ 6m% ▲ 12m%

Fundos Condominiais Locais 4.394.183,82 61,65 48,46 141,24

Fundos Condominiais Investim. no Exterior 141.009,42 1,98 -23,49 40,91

Fundos Exclusivos Locais 1.415.633,59 19,86 35,38 64,06

Fundos Exclusivos Investim. no Exterior 127.944,66 1,80 -30,63 -2,03

Caixa 24.188,98 0,34 -20,33 8,72

Outras Estruturas de Investimentos 1.024.666,05 14,38 - -

Total 7.127.626,52 100,00 6,73 13,27
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